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TRONG PHAT TRIEN VA HOI NHAP HIEN NAY
- THUC TIEN VA GIAI PHAP NHAM N DINH
KINH TE VT MO
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° TOM TAT Chinh sach tién té (CSTT) va hé thong cdc ngan hang co tam quan trong
lon doi VJi nén kinh té véi vai tro dwoe vi nhir hé thong mach mau cua co thé song, dac bi¢t
doi véi nén kinh té thi truong da héi nhdp sdu rgng vao nén kinh té thé gzm Su diéu hanh
CSTT cua ngan hang nha nuoc (NHNN) nham dat dwgc nhitng muc dich on dinh va tang
tmm’ng kinh té chii yéu théng qua cdc gidi phdp nhw kiém ché lam phat, duy tri én dinh ty
gia hoi dodi ..
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® ABSTRACT: Monetary policy and the banking system play a vital role in the economy,
often likened to the circulatory system of a living organism especially in a market economy
that has deeply integrated into the global economic landscape. The State Bank of Vietnam
(SBV) conducts monetary policy with the goal of ensuring economic stability and growth,
primarily through measures such as curbing inflation and maintaining exchange rate
stability.

® Keywords: Monetary policy, monetary policy management, State Bank, credit institutions,
macroeconomic stability.

Ngay nhan bai: 02/7/2025  Ngay binh duyét: 04/7/2025  Ngay duyét dang: 10/7/2025

TINH HINH THUC TIEN VA
NHUNG HOACH PINH VE CHINH
SACH TIEN TE HIEN NAY

uat Ngén hang Nha nuéc niam
2010 quy dinh: “Chinh sach tlen té
quoc gza la cac quyet dinh vé tién
té o tam quoc gia cua co quan nha

nuoc co tham quyen bao gom quyét dinh
muc tiéu on dinh gid tri dong tién biéu hién
bcfng chi tiéu lam phat, quyét dinh su dung
cac cong cu va bién phap dé thuec hién muc
tiéu dé ra”. Myc dich cudi ciing ciia chinh
sach tién té déu huéng téi on dinh gia thi
truong, klem soat lam phat, giam ty 1¢ that
nghiép, 6n dinh va phat trién nén kinh té.
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Nam 2025 dugc xéac dinh la nam tang
toc, but pha, vé dich, phan dau dat két qua
cao nhat cidc muc tiéu, chi tiéu Ké hoach
phat trién kinh té - x4 hoi 5 nam 2021-2025.
Muc ti€u dat ra cho nam 2025 Ia tiép tuc
vu tién thic day ting trudong kinh té (phan
dau téc do tang truong GDP ca nude nim
2025 dat trén 8%) trén co sO giit viing 6n
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dinh kinh t€ vi m6, kiém soét lam phét (binh
quan khoang 4 5%), bdo dam cac can doi
16n cua nén kinh t€. Tuy nhién, thach thirc
van con d6 khi kinh té thé gioi tiép tuc bién
dong va cac thi truong von, chung khoan,
bat dong san chua thyuc su 6n dinh.

Nhirng tac dong tur thi truong the gidi
nhu: xung dot dia chinh tri dién blen phu:c
tap; trién vong ting truong kinh té thé g101
chua rd rang; xu hu:ong bao h¢ thuong mai
va blen dong dong von van ton tai; chinh
sach tién t& khé luong ctia cic ngan hang
trung wong lon (nhu Cuc Dy trir lién bang
My - Fed) va bién dong trong luan chuyen
dong von quéc té; gia ca hang hoa thé glorl
bién dong phirc tap; xu hu:ong g1a tang vé an
ninh luong thuc tai cac quoc gia; tdc dong
cua thién tai, thoi ti€t cyc doan... Nhimng
yeu t6 nay c6 kha nang gay ap luc lon [én ty
gia va thi truong ngoai t¢.

Trong khi d6 ¢ trong nudc, bén canh
cac yéu to thuén 1gi ho tro tang trudng kinh
té (nhu quyét tim ctia Chinh phu thuc hién
thang loi muc tiéu tang truong 2021-2025,
dau tu cong va cac giai phap ho tro, thao
& kho khan tiép tuc dugc ddy manh trién
khai,...), thi kinh té van phai d01 mat voi
nhiéu kho khan, thach thtc tir yéu td bén
ngoai nhu trén da noi. Trong khi strc ép
cung g von cua hé thong cac to chtre tin
dung d6i voi nén kinh té van con 16m, ké ca
von trung dai han trong b01 canh huy dong
von tir thi truong trai phiéu doanh nghlep,
chu’ng khoan gip nhiéu kho khan. Diéu nay
tiém &n rui ro ky han, rui ro thanh khoéan 1on
d6i voi hé théng ngan hang (huy dong ngin
han cho vay trung dai han). Bén canh do,
ngudn lyc dé thyc hién cac chuong trinh tin
dyng chinh sach con han ché so véi nhu cau
thue té coa ngudi ngheo va cac d6i tuong
chinh sach; mot s6 chuong trinh tin dung
dé duoc ban hanh nhung chua duoc b tri
ngudn von o6n dinh dé thyc hién. .

Trude tinh hinh phtc tap do, NHNN
da ban hanh Chi thi 01/CT-NHNN nam
2025, nham 6n dinh nen kinh té. Trong d6
tap trung vao mot 5O g1a1 phép trong tam,
bao gdm: (1) NHNN tiép tuc phdi hop chit

ché véi chinh sach tai khoa dé kiém soat
lam phat, 6n dinh kinh te vi mo va ho trg
tang truong. Thyc hién dleu tiét 1ai suat mot
cach hop 1y, yéu cau cac to chure tin _dung
cit glam chi phi dé giam thém 13i suat cho
vay, glup doanh nghiép va nguoi dan tiép
can von dé dang hon. (2) Véi muc tiéu tang
truong tin dung nam 2025 dy kién dat 16%.
NHNN sé€ chu dong diéu chinh chi tiéu tin
dung cho céc ngan hang, dam bao dong Von
chay manh vao san xuat kinh doanbh, dong
thoi klem soat chat tin dung dbi véi cac linh
vuc tiém an rui ro.

Lién quan dén CSTT, mot trong nhiing
yeu t6 quan trong giap nén kinh té Viét
Nam vuot qua thach thuc chinh 1a viéc
NHNN thye hi¢n cac chinh sach tlen t¢ linh
hoat. Trong do co vige lai suat diéu hanh
duy tri ¢ muc thap, gitp doanh ngh1ep tiép
can ngudn von dé dang hon. Cung vai do,
NHNN kip thoi chi dao hé thong t6 chuc
tin dung (TCTD) trién khai nhiéu giai phap
thuc day tang trudng tin dung (TTTD) hi¢u
qua, gbp phan bd sung thém von cho nén
kinh té. Tich cuc thao go xu ly kho khan,
vuéng méc trong tiép can, hap thu von tin
dung cua doanh nghiép, nguoi dan. Céc
chuong trinh, chinh sach tin dyng dugc
NHNN chi dao cac TCTD trién khai quyét
liét; mot s6 chu:ong trinh c6 hi¢u qua cao
dugc mo rdng va dugc nang quy mo. Céc
giai phap thao g& kho khan cho khach hang,
nhat 13 sau con bao s6 3 nam 2025, da dugc
day manh trién khai trén tinh than dong
hanh gitra nganh ngan hang va nguoi dan,
doanh nghiép; noi bat 1a chinh sach co cau
lai thoi han trd ng, gitt nguyén nhém no da
giup nguoi dan, doanh nghi¢p vuot qua kho
khan.

Khong chi vy, NHNN con chu dong
xtr 1y céac td chue tin dung yéu kem, trong
d6 dang cht y 1a hoan thanh chuyén giao
bat bude bén ngan hang gdp kho khan.
Dong thoi, ng x4u toan hé thong dugc kiém
soat dudi muc 3%, dam bao su lanh manh
cua nganh tai chinh.

Trong nhi€u ndm qua, dong von tin
dung ngan hang luén dong vai trd quan
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trong trong viéc hd tro ting truong kinh té,
vi nhu: nam 2023, GDP ting trudng gan
7%, thi tang trudng tin dung & muc 14,55%;
nam 2024, GDP tang trudng 7,09%, thi tin
dyng tang truong 15,08%. Nhu vay co thé
thy, trung binh hon 2% tang truéng tin
dung s& gitp tang trudng 1% tang trudng
GDP. Nam 2025, NHNN dat muc tiéu tang
trudng tin dung khoang 16% cho muyc tiéu
tang truong kinh te€ 8%. Néu ting truong
kinh t& dén 10%, thi ting trudng tin dung
phai & mtc 18-20%.

'GIAI PHAP CHO CHINH SACH
TIEN TE

Theo Ba Nguyén Thi Hong - Thong
dbéc Ngan hang Nha nudc, trong bbi canh
tinh hinh thé gidi, trong nude con nhicu kho
khan, tac dong dén viéc diéu hanh chinh
sach tién t, cong tac diéu hanh chinh sach
tién t& nam 2025 cua Ngan hang Nha nudc
s€ tap trung Vao mot sO g1a1 phép trong tam,
co ban, bao gom: (1) Tiép tuc theo doi sat
dién bién, tinh hinh kinh té thé gioi, trong
nude dé diéu hanh chinh sach tién t¢ chu
dong, linh hoat, kip thoti, hi¢u qua, ph01 hop
hai hoa, chat ch€ vo6i chinh sach tai khoa
nham ho tro. uu ti€n tang truong kinh té,
thac day san xuét kinh doanh, dong thoi gop
phan 6n dinh kinh té vi mo, kiém soat lam
phat. (2) Diéu hanh cac cong cu chinh sach
tién t¢ linh hoat, bam sat dién bién kinh té
vi mo, gop phan 6n dinh thi truong tlen té,
san sang ho tro thanh khoan cho hé thong t6
chuec tin dung Piéu hanh i suét, ty gia phu
hop voi can d01 vimo, lam phat va myc tiéu
chinh sach tién té. (3) Tiép tuc thuc hién cac
giai phap tin dung phu hop voi dién blen
kinh t€ vi mo, lam phat, dap mg nhu cau
vbn tin dung cho nén kinh té.

bi vao nhimng van dé cy thé cua qua
trinh diéu hanh CSTT, cac glal phap thuc
hién ciing cu thé hon; bao gom: Can phan
tng chinh sach chinh xac, k1p thot vé1 mire
d6 diéu chinh ty gia, 13i sudt va cac quy dinh
chinh sach khong lam tao ra nhiing ct soc
kinh t& vi mo, rti ro chinh sach, lam bat 6 on
thi truong tai chinh va hoat dong san xuét,
kinh doanh cua doanh nghiép. Viéc diéu
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hanh CSTT phai phu hgp véi quy ludt cung
- cau, kha nang hap thu von doanh nghlep,
thi truong va strc khoe cua nén kinh té. Pac
biét, can phai co co ché cai thién duoc su
tri tr¢ cua by mdy hanh chinh, thi méi giai
quyét dugc nhiéu van dé phap 1y, thu tuc
hanh chinh. Cung nhu sy phéi hop chat ché,
ddng bod véi cac chinh sach kinh t& vi mo
khac va sy vao cugc cta cac co quan quan
Iy nha nudc. Hoat dong diéu hanh CSTT
phai di doi véi tang cudng quan tri rui ro,
thanh tra, kiém soat hoat dong cac NHTM
va ki€ém soat vi mo bao dam an toan hé
thong ngan hang.

Cung voi do, hoan thi¢én nhimng giai
phap dang trlen khai lién quan den CSTT
nham thiic day phat trién kinh té, dam bao
tang truong 6n dinh; nhu: Chinh sach
gia linh hoat, Duy tri lai sudt diéu hanh 6n
dinh, gzam dan; Quadn Zy tang truong tin
dung co trong tam,; Co cau tin dung wu tién
muc tiéu phat trién; Két hop linh hoat vai
chinh sach tai khoa; Thic day phat trién
thi tru’ong von; Cing co va tdi cau triic hé
thong ngan hang; Thic ddy chuyén doi sé
ngan hang.

Mot yéu t6 hét sirc quan trong la sw
vao cufc va lanh _dao, diéu hanh sau sat
ciia Chinh phi vé thue hién CSTT, duoc
thé hién qua Cong dién s6 104/CB-TTg
ngay 6/7/2025 cua Thu twong Chinh phu
ve tang cuong hiéu qud diéu hanh chinh
sdch tién té, chinh sdach tai khoa va té chirc
50" két cong tac 6 thang dau nam 2025. Cu
thé 1a: Trong bdi canh khé khan, thach thirc
nhiéu hon thdi co, thuan loi, dé thuc hién
thang loi muc tiéu ting tmo'ng kinh té nam
2025 dat 8% trd 1én va hai con s trong
nhung nim tiép theo, Thu tuong Chinh phu
yéu cau cac nganh cac cap tu trung uong
to1 dia phuong, tiép tuc lanh dao, chi dao,
t6 chire thuc hién quyet liét, dong b0, hi¢u
qua cac nhiém vu, giai phap da dé ra trong
cac Nghi quyet Két luan cua bang, Nghi
quyét cua Qudc hoi, Chinh phu, vin ban
chi dao cua Thu tuéng Chinh phu; trong do
tap trung thyc hién cac nhiém vy, giai phap
trong tam sau:
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Diéu hanh chinh sach tién té chii dong,
linh hoat, kip thoi, hiéu qua

Vé chinh sach tién t&, Tha tu:ong Chinh
phu yéu cau Ngan hang Nha nuoc Viét Nam
chu tri, phéi hop vdi cac co quan li€n quan
thuc hlen theo doi sat dién blen tinh hinh
kinh té thé gidi, trong nude dé diéu hanh
chinh sach tién té chu dong, linh hoat, kip
thoi, hig¢u qua phu hop véi dién b1en kinh
té vi mo va muc tiéu chinh sach tién t¢ theo
ding cac nhiém vy, giai phap chu yéu tai
Nghi quyét s6 154/NQ-CP ngay 31 thang 5
nam 2025 cua Chinh phu, céac Ngh1 quyet
phién hop Chinh phu thuong ky va cac chi
dao cua Thu tuéng Chinh phu phdi hop chat
ché v6i chinh sach tai khoa va chinh sach vi
mo khac, thuc day ting tru:ong, kiém soat
lam phat, on dinh kinh t€ vi mo, bao dam
cac can d6i 16n cua nen kinh te Chi dao
cac to chuc tin dung tiép tuc tiét giam chi
phi, don gian hoa thu tuc hanh chinh, tang
cuong chuyén d6i sb... dé giam mat bang
1ai suét cho vay, hd tro cho san xuét, kinh
doanh cua doanh nghiép va ngu’ou dan voi
tinh than «loi ich hai hoa, rui ro chia séw;
hudng tin dung vao cac linh vye wu tién, céc
dong luc tang truong truyen théng cua nén
kinh té (dau tu, xuat khau, tiéu ding) va cac
dong luc tang trufo’ng mdi (khoa hoc cong
nghé, do6i moi sang tao, kinh té s6, kinh té
xanh, kinh té tuan hoan...); tang cuong cac
bi¢n phap xur 1y ng xau, han ché no x4u phat
sinh; phin diu ting truong tin dung ca nam
dat khoang 16% so v6i nam 2024... Khan
trrong ra soat, phan tich, danh g1a tac dong,
nghién ctu kinh nghiém qudc té, khan
truong xem xé&t viéc gd bd cong cu hanh
chinh trong diéu hanh tang truong tin dung
thong qua phan bo chi ti€u tang trudng tin
dung cho timg t6 chuc tin dung; chuyén
vige diéu hanh tang tru:ong tin dung theo co
che thi truong va danh gia rui ro cua tung
t6 chtre tin dung, xdy dung b tiéu chi kiém
soatan toan tin dyng, bao dam thuc day phan
b6 von tin dung chu dong, kip thoi, hi€u
qua, gop phan thuc day ting trueong kinh té
bén viing gan voi on dinh kinh té vi mé, an
toan h¢ thong cac to chuc tin dung, an n1nh
tai chinh, tién t& qudc gia; hoan thanh trong

thang 7 ndm 2025. Ddy manh chwong trinh
tin dung d6i v6i nguoi tré dudi 35 tudi mua,
thué, thué mua nha ¢ xa hoi, chuong trinh
tin dyng 500.000 ty ddng cho doanh nghiép
dau tu ha tang va khoa hoc, cong nghé¢, doi
méi sang tao, chuyén d01 s0; chuong trinh
tin dung hd tro lién két san xudt, ché bién
va tiéu thy san pham lua gao chat lugng cao
va phat thai thip ving Dong bang song Ciru
Long... Tang cudng cac bién phap quan ly
thi truong vang phu hop, kip thoi, hiu qua;
khan truong trinh Chinh phu Nghi dinh sura
d6i Nghi dinh s6 24/2012/ND-CP vé quan
1y hoat dong kinh doanh vang truéc ngay 15
thang 7 nam 2025.

Tiép tuc diéu hanh chinh sdch tai khoa
mo rong hop 1y, co trong tam, trong diem

Vé chinh sach tai khéa, Thu tuong
Chinh phu giao BO Tai chinh chu tri, ph01
hop véi cac co quan lién quan tiép tuc diéu
hanh chinh sach tai khéa mé rong hop ly,
c6 trong tam, trong diém, phdi hop chat
chg, hai hoa, hiéu qua v6i chinh sach tién
t¢ va chinh sach vi mé khac. Tang cuong
quan ly thu ngén sach nha nudc; ti€p tuc
mé rong co so thu, nhat 1a thu tur thuong
mai dién tur, dich vy an uong, hién dai hoa
cOng tac quan ly thué, quyét liét thuc hién
quy dinh v€ hoa don dién tir khoi tao tr may
tinh tién; phan d4u thu ngan sach nha nudc
nam 2025 tang it nhat 20% so vé&i du toan.
Trigt de tiét kiém chi thuong xuyén, trong
d6 tiét kiém thém 10% du toan chi thuong
xuyén 7 thang cubi nim 2025 theo chi dao
ctia Chinh phu, Thil tuéng Chinh phu dé hd
tro an sinh xa hdi va xay dung truong noi
tr, ban tra cho hoc sinh ¢ vung sau, vung
xa, bién gidi, dac khu, hai dao. Mat khac,
bb tri day du, kip thoi ngudn kinh phi chi
tra chinh sach, ché do theo Ngh1 dinh sb
178/2024/ND-CP va Nghi dinh s6 67/2025/
ND-CP va cac nhi¢ém vy phyc vu sap xep
don vi hanh chinh, trién khai chinh quyén
dia phuong 2 cap. Ban hanh ngay vin ban
huong dan va thao g& kho khéan Vang mac
cho cac dia phuong (nhat 13 d6i véi cap
xd) trong trién khai thuc hién cac nhiém vu
vé tai chinh - ngan sach nha nudc khi van
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hanh m6 hinh chinh quyén dia _phuong 02
cap, bao dam kip thoi, thong sudt, hiéu qua
khong dé glan doan. Trién khai hiéu qué cac
chinh sach mien glam gia han thué, phi, 1é
phi, tlen thué dét va cac co ché, chmh sach
khac dé tao thuan loi cho  nguoi dan, doanh
nghlep, thac day san xuat kinh doanh, tao
vigc lam, sinh ké cho nguoi dan. Xay dung
co ché hiéu qua thu hat dau tu nudce ng0a1
c6 chon loc, tap trung xuc tién, thu hut cac
dy an FDI ¢6 quy mo6 16n, cdng nghé cao,
gitr sach moi tru:o’ng, kip thoi nam bat, xtr
1y kho khan, Vuong mdc cua doanh nghi¢p
FDI, nhat 1a cat glam tht tuc hanh chinh dé
day nhanh tién do cac du an tai Viét Nam.
Tham muu hiéu qua cho cac T6 cong tac cua
Thu tu’O'ng Chinh phu tang cuong kiém tra,
d6n ddc giai ngan von dau tu cong tai cac
Bo CO quan, dia phu:ong Tlep tuc ra soat,
tong hop de nghi cua cac B9, co quan, dia
phuong vé diéu chinh ké hoach von dau tu
cong nam 2025, bao cao cap c6 tham quyen
theo quy dinh nham day nhanh giai ngan
vbn dau tu cong nam 2025. Trién khai cac
bién phap theo quy dinh dé nang hang thi
treong ching khoan tur thi trudng cén bién
1én thi trudng méi ndi, phdi hop chit ché
voi cac B9, co quan lién quan thao g& kip
thoi cac kho khan, vudng mic dé dap tng
cac tiéu chi nang hang. Khan truong trinh
Chinh phu cac dy thdao Nghi dinh quy dinh
chi tiét cac Luat, Nghi quyét thudc linh vuc
tai chinh duoc Qudc hoi khoa XV thong
qua tai ky hop thu 9, bado dam c6 hiu luc

TAI LIEU THAM KHAO:
1. Bao Pién tir Chinh phu 11/02/2025

2. Cong dién s 104/CD-TTg ngay 06/7/ 2025
ciia Thu tuéng Chinh phu vé Tang cuong
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d6ng thoi véi Luat; trinh Chinh phu dy thao
Nghi quyét vé thi diém thi truong tai sdn ma
hoéa trudce ngay 15 thang 7 nam 2025...

Lam ro nhitng két qua dat duoc, han
ché, khé khén viedng mdc trong 6 thang dau
nam

V& t6 chire so két cong tac 6 thang dau
nam va trién khai cong tac 6 thang cudi nim
2025, Thu tuéng Chinh pha yéu cau cac
B9, co quan, dia phuong, Tap doan, Téng
cong ty nha nudc khan truong t6 chic so
két cong tac 6 thang ddu nim 2025 va dé
ra nhi€ém vy, giai phap trong tdm 6 thang
cudi nam cua B, co quan, dia phuong, Tap
doan, Tong coéng ty nham thyc hién thang
lgi cdc muyc tiéu, chi tiéu ndm 2025 da dé
ra, gop phan thuc hién thanh cong muc tiéu
tang truong kinh té ca nudc nam 2025 dat
8% tro 1én. ..

Nhu vay c6 thé thdy, CSTT hién nay
cua Viét Nam dang van hanh theo hudng
linh hoat, trong tim, phdi hop dong bd va
hd trg chuyén doi s6, phii hop véi bdi canh
toan cau. Pong thoi tiép tuc tinh chinh muc
tiéu lam phat, ting cudng thi truong von va
day manh ngan hang xanh s& gitp dat nudc
duy tri da ting trudng cao, bén viing trong
nam 2025-2026. Nhiing giai phap néu trén
ky vong s& gop phan tich cuc dé nam 2025
dat Muc tiéu GDP >8%, tin dung ~16—17%,
lam phat <4,5%./.

hiéu qua diéu hanh CSTT
3. Theo Kinh té Viét Nam sb T6/2025

4. Chi thi 01/CT-NHNN ngay 20/01/2025 ctia
Théng d6c NHNN



