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° TOM TAT: Bai viét khai quat khung phap Iy diéu chinh thi truong vang cua Dirc, bao
gom giao dich, luu chuyen luu ky thué va phong, chong rira tién. Hé thong quy dinh ciia
Duirc két hop ludt quoc gla va cdac Chi thi Lién minh chau Au, van hanh theo phirong phdp
tzep cdn dya trén rui ro va mang lwdi cac co quan giam sat. Theo do, Dirc chu trong truy
xudt nguon goc nguon cung wng co trach nhiém, phan biét ro nghia vu l‘hue dong thoi
day manh sé héa giam sat. H¢ thong quan ly vang cua Purc cho thay tinh thong nhdt, minh
bach va hiéu qua, du van doi maqt voi ap lwc xur Iy bao cao va rui ro xuyen bién gidgi. Trén
co so nay, bai viet dwa ra mot so khuyen nghi cho Viét Nam vé tang cuong a”leu phéi, ndng
cao minh bach chudi cung ing va dp dung quan 1y diea trén riii ro dé phat trién thi truong
vang on dinh.

o Tw khéa: Quan ly thi truong vang, giao dich; luu chuyén; heu ky; thué; phong, chong
riea tien

e ABSTRACT: The article provides an overview of Germany's regulatory framework
governing the gold market, encompassing trading, circulation, custody, taxation, and
anti money laundering measures. Germany s system integrates national legislation with
European Union Directives and operates on a risk-based approach supported by a network
of supervisory authorities. It places strong emphasis on traceability, responsible sourcing,
clear tax differentiation, and the digitalisation of regulatory oversight. While the German
model demonstrates coherence, transparency, and effectiveness, it continues to face
challenges related to increasing reporting volumes and cross-border risks. Based on this
assessment, the article offers some recommendations for Viet Nam, including enhanced
inter-agency coordination, greater supply-chain transparency, and the adoption of risk-
based supervision to support a stable and well-regulated gold market.
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1. GIOI THIEU gia. Dic biét tai cac nén kinh té phat trién,

Thi truong vang dong vai trd quan trong viée thiet 1ap mot khung phap ly toan dién
trong hé théng tai chinh cua nhiéu quic gia, ~cho hoat dong giao dich, phan phoi, luu ky
khong chi nhu mdt cong cu dau tu vady trir  va déﬂh‘ thu€ vang duoc xem la yeu to ncf:-n
gia tri ma con 1a linh vuc nhay cam ddi véi  tang nham bao dam tinh minh bach va 6n
cac rui ro rira tién, tron thué va thao ting  dinh tai chinh.
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Cong hoa Lién bang (CHLB) btic 1a
mot trong nhing qudc gia c¢6 hé théng quan
Iy vang chit ché va dong bo nhat chau Au,
dugc hinh thanh trén co so két hop giita
phap luat quoc gia va cac Chi thi cua Lién
minh chau Au (EU). Hé théng nay khong
chi diéu chinh céc hoat dong thuong mai va
dau tu vang, ma con gan két chat ché véi
co ché phong, chéng rira tién, qua dé duy
tri tinh liém chinh cta hé thong tai chinh va
béo vé nha dau tu.

Trong bdi canh Viét Nam dang ting
budc hoan thién chinh sach quan ly vang
va cing ¢ co ché giam sat tai chinh, viéc
nghién ctu kinh nghiém cia Bac co y
nghia thiét thyc. Su khac biét vé trinh do
phat trién va quy mo thi trudng khién viée
sao chép mo hinh 1a khong kha thi. Tuy
nhién, cic nguyén tic nén téng nhu minh
bach giao dich, quan tri rui ro va hop tac
qudc té hoan toan c6 thé van dung vao bdi
canh Viét Nam.

Bai viét nay khai quat khudén kho phap
ly cua Puc doi véi thi truong vang, tap
trung vao cac linh vuc chinh, bao gdm giao
dich va phan phdi; luu ky; chinh sach thué;
cac quy dinh phong, chong rira tién; va co
ché phdi hop giita cic co quan giam sat,
trén co s do danh gia hiéu qua thuyc thi cua
hé théng phap luat cua Puc trong linh vuc
nay, dong thoi rat ra nhirng bai hoc phi hop
cho Viét Nam trong qua trinh xay dung mot
thi truong vang minh bach, 6n dinh va hoi
nhap qudc té.

2 KHUON KHC’)’ PHAP LY VE
VANG CUA CHLB bUC

Khuon kh6 phap 1y diéu chinh thi
truong vang cua CHLB D¢ mang tinh da
tang, hinh thanh tir sy két hop gitra hé théng
phap luét qudc gia va céc chi thi c6 hiéu luc
truc t1ep ciia EU. Céu truc nay duoc thiét
ké nham bao dam tinh minh bach, phong
ngua hanh vi phi phap va duy tri on dinh tai
chinh, phii hop véi cac chuan myc quéc té
do Luc lugng Bac nhi¢m Tai chinh va cac
Chi thi chdng rira tién cia EU .

Khung phap 1y vé vang cua Dic bao
quéat toan bo chudi gia tri, tir khai thac, tinh
luyén, nhap khau, luu ky cho téi giao dich
va dau tu. Cac tru cot chinh bao gom: (i)
kiém soat giao dich va phan phdi; (ii) quy
dinh vé luu ky va quan tri rui ro; (iii) chinh
sach thue va (1v) cac quy dinh phong, chéng
rua tién. Heé thong nay dugc trlen khai trén
nén tang céc dao luat trong yeu nhu Luat
Ngan hang Pirc, Luat Chong rira tién va cac
huéng dan thuc thi do Co quan Giam sat
Tai chinh Lién bang (BaFin) ban hanh. Bén
canh d6, Ngan hang Trung wong Purc hd trg
trong viéc bao dam 6n dinh tai chinh, trong
khi Co quan Tinh bédo Tai chinh (FIU) chiu
trach nhi¢m thu thdp va xtr 1y céc bao céo
giao dich dang ngo.

Khuoén khd nay duoc xdy dung theo
phuong phap tiép can dua trén rii ro (risk-
based approach), mot nguyén téc trong tam
ctia cong tac phong, chong rua tién tai chau
Au, cho phép tap trung nguon lyc gidm sat
vao cac khu vuc, san pham hodc giao dich
¢6 nguy co cao. Cach tiép can nay khong
chi gop phan phong ngu’a rira tién va tai tro
khiing bd ma con tao moi trudng kinh doanh
on dinh, thac day tinh liém chinh trong hoat
dong tai chinh (Satovich, 2023).

Mot dic diém noi bat trong khung phap
Iy Btc trong linh vuc quan ly vang 1a su
tich hop gitra myc tiéu quan ly tai chinh va
cac nguyén tic phat trlen bén vitng. Puc ap
dung quy dinh vé ngudn cung tng c6 trach
nhiém va chudi cung tng minh bach, bao
dam rang vang luu hanh trén thi truong cod
nguon gbc hop phap va dap tmg tiéu chuan
moi truong - xa hoi (Ngoc va Dinh, 2025).
Bén canh d6, khung phap 1y cia EU vé
nguyén liéu thir cdp va kinh té tudn hoan
cling dugc 16ng ghép, dinh hudng cac chinh
sach tai ché va st dung hiéu qua tai nguyén
kim loai quy.

Vé tong thé, hé thong quy dinh cta Puc
tao nén mot co ché giam sat dong bo giita cac
co quan nha nude, t6 chirc tai chinh va doanh
nghiép trong toan chudi cung tmg vang. Nho
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vay, moi chu thé tham gia thi trudng déu hoat
dong trong pham vi phap ly rd rang, giam
thiéu rdi ro lién quan dén thao tang va toi
pham tai chinh, dong thoi bao dam su twong
thich gitra luat qudc gia va nghia vy chung
ctia EU v& liém chinh tai chinh.

2.1 Co quan qudn ly chinh

Hé théng quan 1y thi truong vang cia
buc dugc van hanh bdi ba co quan trung
tam phdi hop chit ché trong co ché giam sat
da tang. BaFin giit vai trd chu dao trong cap
phép, thanh tra va bado dam tuan thu cac quy
dinh tai chinh, bao gém nghia vu tham dinh
khach hang, quan tri rii ro va bao cdo giao
dich dang ngo. Ngan hang Trung wong Durc
hd trg 6n dinh tai chinh vi m6 va giam sat
cac to chirc tham gia thi truong vang, dic
bi¢t trong hoat dong luu ky va thanh toan.
FIU 1a d¢au méi tiép nhan va phan tich cac
bao cao giao dich dang ngo do cac t6 chirc
tai chinh va dai ly vang cung cép, su dung
Hé théng goAML ciia Lién Hop Qudc dé
phat hién hanh vi rira tién va tai tro khing
bd (Westermeier, 2022). Cung v6i BaFin,
FIU trién khai phuong phap tiép can dua
trén rui ro, tap trung giam sat cac linh vuc
c¢6 nguy co cao nhu giao dich tién mat hoic
doanh nghiép ¢ cau trac so hiru phirc tap
(Satovich, 2023).

Ngoai ba co quan nong cbt, cac hiép
hoi nguoi tiéu dung va t6 chtrc nghé nghiép
cing tham gia tu van va phan bién chinh
sach, gop phan cing cb tinh minh bach va
trach nhiém giai trinh trong thi truong vang.
Sy phéi hop lién co quan nay giup Puc duy
tri mo1 truong phap 1y linh hoat nhung chit
ch€, dam bao hoat dong thi truong dién ra
an toan, minh bach va phu hop voi chuan
muc qubc té (Kashyap va Iveroth, 2020).

2.2 Giao dich va phén phoi ving tai
Durc

Hoat dong mua ban va phén ph01 vang
tai Dtrc dién ra qua nhiéu kénh, gom cac dai
ly kim loai quy, ngan hang thuong mai, san
giao dich tryc tuyén va cira hang trang sic.
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Tét cé cac chu thé nay déu chiju sy diéu chinh
cua Luat Chong rua tién, Ludt Ngan hang
Drc va cac Chi thi chong rtra tién cua EU.

Theo quy dinh, moi t6 chirc va ca nhin
kinh doanh vang phai thuc hién thAm dinh
khach hang, luu gitr hd so giao dich va béo
c4o céc truong hop dang ngo cho FIU. Giao
dich bang tién mat vuot ngudng quy dinh phai
ap dung tham dinh ting cudng, trong khi dai
Iy vang, ké toan, luat sur va t6 chic tai chinh
duoc xem 1 “dbi tuong c6 nghia vu bdo cao”
theo phép luat DBtrc (Lessambo, 2023).

FIU str dung Hé thong goAML dé quan
Iy va phan tich hang tram nghin bdo céo
giao dich dang ngd mdi nam, hd trg phat
hién sém hanh vi rira tién. Tuy nhién, su
gia ting manh vé s6 luong bao cdo ciing tao
ap luc xu 1y va dat ra yéu cau hién dai hoa
cong nghé giam sat (Westermeier, 2022).

Cac quy dinh nay nham bdao dam kha
nang truy xuat nguon gdc va tinh minh bach
trong toan bo chudi giao dich vang. Du
vay, ban chét €0 gia tri cao va de di chuyen
khién vang van 1a cong cu tiém an rui ro
tai chinh, doi hoi nha chie trach lién tuc
cap nhat chinh sach dé thich tmg voi cac
hinh thirc pham t01 ngay cang tinh vi. Buc
hién thiic day hop tac qudc té trong chia sé
dir liu va umg dung cong nghé chubi khoi
(blockchain) nhim ting cuong giam sat
xuyén bién gigi va dam bao ngudn goc hop
phap cua vang (Patel va cong su, 2025).

Nhin chung, co ché quan ly giao dich
vang ctia Ptrc thé hién cach tiép can toan
dién: két hop giita tuan thu phap 1y, cong
nghé giam sat hién dai va hop tac qudc té,
qua d6 duy tri tinh liém chinh va 6n dinh
cho thi truong vang.

2.3 Dong luu chuyén vang tai Pirc

Dong luu chuyén vang tai Puc dugc
hinh thanh qua ba kénh chinh, bao gom
nhap khau tir cac trung tim tinh luyén quc
té, tai ché vang trong nudc va luan chuyén
giita cac to chirc tai chinh. Toan bd chudi
nay van hanh trong khung phép 1y thong
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nhat cua Dirc va EU, bao dam kha nang truy
xuat nguodn gdc, tinh hop phap cua ngudn
cung, va an toan trong luu thong tai san.

Mot dic diém ndi bat cua hé théng buc
1a sy phét trién manh cua thi truong vang
tai ché, duoc dinh hudng béi cac chinh sach
cia EU vé kinh té tuan hoan va quan ly
nguyén ligu thir cip (Ngoc va Dinh, 2025).
Céc co so tinh luyén va doanh nghiép ché
tac phai tuan thu tiéu chuan moi truong va
x3 hoi, déng thoi chiu giam sat vé ngudn gbc
nguyén liéu. Cach tiép can niy gitp giam
phu thudc vao nhap khéu va han ché rui ro
lién quan dén vang khai thac bt hop phap.

Vé phan phdi, vang tai Puc luu thong
thong qua mot mang ludi da ting, gom dai
ly kim loai quy, ngﬁn hang thuong mai va
nén tang thuong mai dién tir. Cac kénh nay
lién két truc tiép véi hé thdng luu ky va
thanh toan, tao nén chu01 cung ung khép
kin gitra nha cung cap, nha dau tu va co
quan quan ly. Co ché phan phdi nay nhan
manh yéu t6 tinh minh bach va chuan hoa
san pham, bao dam ngudi mua co thé truy
xuat thong tin vé xuat xu, do tinh khiét va
nha cung cap duoc cip phép.

Puc ciing di dau trong viéc ung dung
cong nghé blockchain dé theo ddi ludng
van dong vat chit cua vang, tu khai thac,
tinh luyén dén tiéu thyu cudi cung (Patel va
cong su, 2025). Viéc sb hoa quy trinh van
chuyén va luu ky khong chi giam sai sot
thu cong ma con giup tu dong hoa viée dbi
chiéu dir liéu giira cac t6 chuc glam sat.
Song song v&i do, co ché danh gia rui ro
chudi cung tmg dugc trién khai nham phat
hién va ngan chén céc mat xich tiém an lién
quan dén budn lau hodc rira tién.

Nho sy két hop gitra quan tri chudi
cung (mg minh bach, chuin hoa san phém
va ing dung cong ngh¢ truy Xuat, hé thong
lwu chuyén vang cua Dirc dat muc kiém
soat cao ca vé mit vat chat 1an phap 1y. Pay
la nén tang dé bao dam thi trudng hoat dong
6n dinh, ben ving va phu hop V01 cac tiéu
chuan quéc té vé thuong mai kim loai quy.

2.4 Luwu ky vang

Hoat dong luu ky vang tai Bic 1a mat
xich cubi cung trong chudi quan 1y thi
truong vang, dong vai tro dam bdo an toan
tai san, tinh thanh khoan va kha nang truy
xuat ngudn gdc. Co ché nay duoc diéu chinh
boi Luat Ngan hang Puc, Luat Chong rira
tién va cac hudng dan giam sat ciia BaFin.

Céc t6 chire duoc phép cung cip dich
vu luu kY bao gdm ngéan hang thuong mai,
dai ly kim loai quy va doanh nghiép luu triv
chuyén biét. Ho phai duy tri hé théng kiém
soat noi b va quan tri rai ro chat ché, bao
dam tai san khach hang duogc tach biét hoan
toan khoi tai san doanh nghi¢p. Hai hinh
thirc Iuu ky chinh dugc 4p dung 1a luu ky
riéng biét (allocated storage), trong d6 mdi
khach hang s& hitu vang cu thé c6 dinh danh;
va luu ky chung (unallocated storage), noi
khach hang nam gitr quyén doi tai san tuong
duong thay vi vat chat cu thé.

BaFin thuong xuyén tién hanh kiém
tra dinh ky hodc dot xuat dé danh gia tinh
tuan thu cua cac t6 chirc luu ky, dic biét
vé an toan kho quy, kiém toan doc 1ap va
bao hiém rui ro. Ngoai ra, quy dinh yéu cau
cac don vi luu ky phai xadc minh chu sé hitu
hudng loi cudi cung (beneficial owner), bao
dam rang vang khong bi loi dung cho cac
muc dich rira tién hodc trén thué. Vi pham
nghia vu bdo cao hay quan ly tach biét tai
san c6 thé dan dén xur phat hanh chinh hozc
thu hoi gidy phép hoat dong.

Dric ciing tién phong trong viéc sb hoa
hé thong luu ky, két hop blockchain va ma
hoa dir liu quyén s& hiru nhim ting do
minh bach va ty dong hoa dbi chiéu giao
dich. Cac giai phap nay cho phép kiém tra
nhanh tinh trang tai san, gidm sai sot thu
cong va nang cao hi€u qua gidm sat. Vi¢c
két ndi dir liéu luu ky voi hé thong cia FIU
va BaFin dang duogc trién khai, huéng dén
mo hinh quan 1y theo thoi gian thuc va tich
hop toan bd chudi gia tri vang.

Nho khung phép 1y chat ché va ung
dung cong ngh¢ hién dai, hoat dong luu ky
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vang tai Plrc vira ddm bdo an toan tai san
cho nha dau tu, vira hd tro co quan quan 1y
trong viéc duy tri tinh minh bach va 6n dinh
ctia thi truong vang qudc gia.

2.5 Thué déi véi vang

Chinh sach thué ddi v6i vang tai Dirc
duogc thiét ké nham can bang giita muc tiéu
khuyén khich dau tu hop phap va bao dam
nguon thu ngan sach, dong thoi duy tri su
tuong thich véi cac quy dinh thué cua EU.
Hé théng thué nay phan biét o gilra vang
dau tu, vang thuong mai va san pham tai
chinh gan vo1 vang, qua dé xac dinh nghia
vu thué phu hop cho timg nhém chu thé.

Trude hét, theo quy dinh tai Diéu 25c¢
ciia Luat Thué Gia tri Gia tang cua Dbuec,
vang dau tu (bao gom vang mleng, vang
thoi va tién vang dat d§ tinh khiét tir 95%
tré 1én) duoc mién thué gia tri gia tang
(VAT). Quy dinh nay nham khuyén khich
nha dau tu coi vang nhu mot tai san tra an
dai han. Nguoc lai, cac loai vang trang stc,
vang cong nghiép va vang phé liéu van chiu
thué VAT tiéu chuan, phan anh tinh chat
hang hoéa tiéu dung hodc nguyén li¢u san
xuét (Lessambo, 2023).

Vé thué thu nhap, phap luat Pac ap
dung nguyén tic phan biét giita nha dau tu
c4 nhan va to churc kinh doanh. Vi ¢4 nhan,
loi nhuan tir viéc ban vang bi danh thué néu
giao dich dién ra trong vong mot nam ké tir
ngay mua; néu thoi gian nam gilr vuot qua
mot nam, phan loi nhuén nay duoc mién
thué 14i von theo quy dinh vé “tai san ca
nhan phi kinh doanh”. Déi vdi to chuc, loi
nhuan tur giao dich vang dugc tinh vao thu
nhap chiu thué doanh nghiép theo thué suat
chung (Kashyap va Iveroth, 2020).

Ngoai hinh thirc dau tu vat chat, Puc
cling quan 1y cac san pham tai chinh gin
v6i vang nhu chimg chi quy, hop dong phai
sinh hodc tai san s6 hoa c6 gi tri neo theo
vang. Cac san pham nay chiu diéu chinh boi
Luat Thué Thu nhap va quy dinh vé thué
trén 1oi nhuan von, véi nghia vu khai bdo
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va khiu trir thué tai nguén. Cach tiép can
nay nhim dam bao sy nhat quan giita dau
tu vat chat va dau tu tai chinh, dong thoi
ngan ngira viéc chuyén dich loi nhuén qua
bién gidi.

Chinh sach thué ciia Ptrc phan anh
triét 1y on dinh - minh bach - trung lap, tirc
la khong khuyen khich dau co ngin han
nhung van tao diéu kién thuén loi cho dau
tu dai han va tich tr&tr tai san an toan. Co
ché nay gop phan duy tri trat tu thi truong,
giam thiéu hanh vi gian 1an thué va bao dam
tinh liém chinh trong hoat dong dau tu vang
(Gurlit va Schnabel, 2015; Fox, 2021).

2.6 Quy dinh vé phong, chong riva
tién déi véi giao dich ving

Véi dac tinh c6 gia tri cao, dé chuyén
d6i va kho truy xuit ngudn goc vang tur lau
d3 duoc xem 1 cong cu tiém 4n rui ro ria
tién va tai tro khing bd. Plic, v6i tu cach
la mot trong nhiing trung tam tai chinh 16n
nhat chau Au, 4p dung mét hé théng chdng
rira tién nghiém ngit nham kiém soat toan
bd chudi giao dich va luu chuyén vang. Hé
théng nay duoc xay dung trén nén tang Luit
Chéng rira tién, phit hop v6i cac Chi thi lién
quan cua EU va khuyén nghi cta Luc lugng
Dac nhi¢ém Tai chinh (Lessambo, 2023;
Satovich, 2023).

Theo quy dinh, cac t6 chtrc tai chinh, dai
1y kim loai quy, luat su, ké toan va nha cung
cap dich vu thanh toan duoc xac dinh 1a déi
tugng cd nghia vu bdo céo, theo d6 phai thuc
hién tham dinh khach hang, xac minh chu
s& hitu huong 1oi cudi cliing, va bao cdo cac
giao dich dang ngo cho FIU. Cac giao dich
tién mat vuot ngudng 10.000 EUR phai ap
dung tham dinh ting cudng va luu giit hd so
it nhat 5 naim (Westermeier, 2022).

FIU déng vai tro trung tAm trong co ché
phong, chdng rta tién, st dung hé thong
goAML nhu da néu ¢ trén. Luong giao dich
dang ngo ting nhanh trong nhitng nim gan
day phan anh sy mé rong giam sat nhung
dong thoi cling cho thay ap luyc doi voi nang
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luc phan tich. Dé khic phuc, Dic trién khai
cac cong cu tri tu€ nhan tao va phan tich dir
liéu 16n nham nhan dién sém céac chudi giao
dich rai ro va giam ty 1€ bdo cdo sai 1éch
(Patel va cong su, 2025).

Cung voi cac bién phap cong nghg, Duc
thic day hop tac qudc té thong qua Mang
lu6i FIU toan cau (Egmont Group) va cac
co ché chia sé dir liéu cuia EU, gitp truy vét
cac dong vang bat hop phap va phong téa
tai san xuyén bién gioi. Bén canh do, vi¢c
16ng ghép cac quy dinh vé phong, chong
rira tién vao chinh sach vé ngudn cung tng
c6 trach nhiém cho phép kiém soét rui ro
ngay tur khau khai thac, thay vi chi tap trung
¢ giai doan giao dich.

Nhin chung, co ché phong, chong ria
tién ctua D¢ trong linh vuc vang thé hién
su két hop gitta phap 1y nghiém ngit, cong
nghé gidm sat tién tién va hop tic quoc
té sdu rong. M6 hinh nay khong chi cing
c¢d tinh minh bach cia thi truong trong
nudc ma con goép phan duy tri liém chinh
tai chinh cua toan khu vuc chau Au (Fox,
2021; Kashyap va Iveroth, 2020).

3. PANH GIA KHUNG PHAP LY
VANG CUA PUC

Khung phéap ly cua CHLB buc dugce
danh gid 1a mdt trong nhitng m6 hinh toan
dién va hiéu qua nhét trong Lién minh chau
Au vé quan 1y thi truong vang. Hé thong
nay két hop hai hoa gitta ty do thuong mai,
giam sat tai chinh nghiém ngit va phat trién
bén vitng, phan anh triét Iy quan tri dic
trung ctia Pirc, 1a “ty do trong khuén khd”.

Trude hét, diém manh 16n nhit cua hé
thong phap 1y Birc 1a tinh théng nhat va nhat
quan. Cac dao luat chu chdt nhu Luat Ngan
hang, Luat Chong rira tién va Luat Thué
Gia tri Gia tang dugc lién két bﬁng mot co
ché diéu tiét xuyén sudt, tranh chong chéo
gitta co quan hanh chinh, tai chinh va tu
phap (Fox, 2021). Cach tiép can dua trén
danh gia rui ro cho phép co quan giam sat
tap trung ngudn luc vao linh vuc cd nguy

co cao, qua do ting hiéu qua kiém soat ma
khong lam can tré hoat dong thi truong
(Satovich, 2023).

Tht hai, Ptc da sb hoa manh mé hé
thong giam sat, tiéu biéu 1a viéc 4p dung
nén tang goAML trong tiép nhan va phan
tich bao cdo giao dich dang ngo, cung véi
viéc trién khai tri tué nhan tao va phan tich
dir liéu 16n dé phat hién sém hanh vi ria
tién. Viéc tich hop dir liéu giira BaFin, FIU
va Ngan hang Trung wong gitip hinh thanh
co ché kiém soét theo thoi gian thuc, han
ché do tré théng tin va nang cao ning luc
phan ung chinh sach (Westermeier, 2022).

Thur ba, hé thong phap 1y Duc thé hién
su gan két gitta quan ly tai chinh va phat
trién bén ving. Cac quy dinh vé ngudn
cung ung c6 trach nhiém va chudi cung
ung minh bach phu hgp véi dinh huéng tai
chinh xanh cta EU, qua d6 gin hoat dong
thuong mai vang véi cac muc tiéu dao dic
va moi truong. Nho do, Puc khong chi bao
v€ dugc liém chinh tai chinh ma con duy tri
hinh anh quéc gia tién phong trong thuong
mai co trach nhiém.

Mic du hiéu qua tong thé cao, khung
phap 1y Pirc van d6i mat véi mot sé thach
thirc. VAan dé 16n nhat 1a khéi lugng bao co
giao dich dang ngo¢ tdng nhanh, trong khi
nang luc xu ly cua FIU chua tuong xung,
dan dén tinh trang tdn dong dir li¢u va cham
phan hoi (Westermeier, 2022). Bén canh
do, viéc mo rdng nghia vu bao cdo ra ngoai
khu vuc ngan hang, dic biét dbi véi dai ly
kim loai quy va san giao dich dién tir, khién
nhiéu doanh nghiép nhé gip khé khin vé
chi phi tuan thu va nang luc k¥ thuat.

Mot thach thuce khac 1a rui ro xuyén
bién gidi, do Buc 1a trung tam giao thuong
kim loai quy trong khu vuc. Dt co ché chia
s¢ thong tin trong EU da dugc cai thién,
nhung su khéc biét vé tiéu chuan thyc thi
gilta cac qudc gia thanh vién van tao ra
nhitng k& ho phap 1y cho hoat dong budn
1au hoac hop phap hoéa vang khai thac trai
phép. Ngoai ra, sy phat trién nhanh cua cac
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tai san s6 gan v4i vang (tokenized gold) dit
ra yéu cau diéu chinh phép 1y moi, nham
bao dam tuong thich gitta giam sat ky thuat
s6 va quy dinh truyén théng (Patel va cong
su, 2025).

Trudc cac thach thac nay, Duc
dang theo dudi ba hudng cai cach chinh.
Tha nhat tang cuong ph01 hop lién co quan
va quoc té, diac biét véi Co quan Chong
rira tién méi ciia EU (AMLA) du kién hoat
dong tir 2026, nham xay dyung hé thong chia
sé¢ dir liéu thong nhat toan chiu Au. Thir
hai, m& rong Gng dung cong nghé sb, bao
gém cong nghé so cai phan tan (DLT) va
dinh danh dién tir, nham dong bo hoéa quy
trinh giam sat, luu ky va bdo cdo trong thi
truong vang. Thur ba, don gidn hoa thu tuc
hanh chinh cho doanh nghiép nho, thong
qua huéng dan tiéu chuin héa va hd tro ky
thuat, nham duy tri sy cdn bang giira tuan
thu va kha nang canh tranh.

Nhin chung, khung phap 1y vé vang clia
Dirc 1a hinh mau vé sy can d6i giita minh
bach, hiéu qua va phat trién bén viing. M6
hinh nay khong chi tao dyng niém tin cho
nha dau tu ma con giup bao vé thi trudng
khoi rui ro tai chinh va to1 pham xuyén bién
gidi. DU van can hoan thién dé thich tmg véi
cong nghé va bién dong toan ciu, hé thong
cua Puc cho thay mot khuon kho quan tri
hién dai, c6 thé tham khao cho cac qudc gia
dang cai cach thi truong vang, trong do co
Viét Nam.

4.BAI HQC KINH NGHIEM CHO
VIET NAM

Kinh nghiém cuia CHLB P cho thiy,
viéc xay dung va van hanh mot khuon kho
phap 1y hiéu qua cho thi truong vang doi
hoi su thong nhéat, minh bach va phdi hop
lién nganh gitta cac co quan quan ly. Mo
hinh quan trj cia Ptrc ndi bat & ba dic diém
chinh, 13 tinh hé thong trong thiét ké phap

(1) Gan day nhét 1a Chi thi tht 6, c6 hiéu luc
vao thang 12/2020, v6i muc tiéu hai hoa hoa
dinh nghia vé cac toi danh gbc ctia hanh vi rira
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luat, su chu dong trong giam sat rui ro, va
kha ning két hop hai hoa gitta tw do kinh
doanh va kiém soét tai chinh.

DPdi voi Viet Nam, qué trinh hoan thién
chinh sach quan 1y vang c6 thé tham khao
& cAp do nguyén tic thay vi mo hinh cu
thé. Viéc duy tri co ché diéu phdi tap trung
nhung linh hoat, tuong tu nhu vai tro ctua
BaFin tai Dirc, c6 thé gitp ting hiéu qua
giam sat ma khong gy can tré hoat dong
thi truong. Bén canh do, viéc tung budc
ap dung phuong phap tiép can dya trén rui
ro trong quan ly giao dich va phan phdi
s& gitip phan bo ngudn lwc giam sat hop
1y, phu hop v61 quy mo va dac thu cua thi
truong trong nudce.

Mot khia canh dang chu y khac 1a tinh
minh bach trong chudi cung mg va luu ky
vang. Puc coi viéc truy xuat ngudn gbc va
lru trit an toan 14 nén tang cia thi truong
vang bén viing, qua d6 giam thiéu rui ro
rira tién va dau co. Kinh nghiém nay goi
mo cho Viét Nam vé tdm quan trong cua
viéc thiét 1ap co ché kiém soat thong nhat tir
nhap khau, kinh doanh dén Iuu ky, két hop
gitra phap ly va cong nghe.

Cubi cung, bai hoc lon nhét tir Puc
nam & su can bang giita kiém soat va phat
trién. Hé thong phap 1y Puc khong tim cach
han ché giao dich vang, ma hudng tdi viée
hop phap hoa, minh bach hoa va quan tri rui
ro ¢o trong tAm. Cach tiép can nay cho phép
thi trudng van hanh on dinh, dong thoi bao
dam an toan tai chinh qudc gia.

Tur goc nhin do, kinh nghiém cua Ptic
khong chi mang gia tri vé mit k¥ thuat phap
ly, ma con thé hién tu duy quan tri hién dai,
ldy minh bach, liém chinh va hiéu qua 1am
nén tang cho sy phat trién cua thi trudong
vang bén viing./.

tién gitra cac qudc gia thanh vién, vdi danh muc
22 tdi danh goc doi voi rua tien hién nay bao
gom ca tdi pham mang va tdi pham moi truong.
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